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CLERHP ESTRUCTURAS, S.A.

30 de octubre de 2019

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como
en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB) ponemos en conocimiento la
siguiente informacién financiera semestral a 30 de junio de 2019:

Resumen de las cuentas consolidadas del Grupo Clerhp.
Informe de revisidn limitada de los estados financieros intermedios consolidados
correspondientes al primer semestre de 2019.

3. Informe de revisién limitada de los estados financieros intermedios individuales
correspondientes al primer semestre de 2019.

Quedamos a su disposicién para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

En Murcia, a 30 de octubre de 2019
D. Juan Andrés Romero Hernandez

Presidente y Consejero Delegado de CLERHP Estructuras, S.A
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Por su parte, los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas
las condiciones siguientes:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

b) La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

¢) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto
para el caso en que la Sociedad tenga la intencién de su explotacién directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econémico-comercial del proyecto est4 razonablemente asegurada.

e) La financiacién de los distintos proyectos estd razonablemente asegurada para completar la
realizacién de los mismos. Ademas esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

f) Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los que se
realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que se cumplen
dichas condiciones.

En ningtn caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio y que
posteriormente cumplen las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo encargados a otras empresas o instituciones se valoran por su
precio de adquisicién.

Los proyectos que se realizan con medios propios del Grupo se valoran por su coste de produccién, que
comprende todos los costes directamente atribuibles y que sean necesarios para crear, producir y preparar
el activo para que pueda operar de la forma prevista, incluyendo, en particular, los costes del personal
afecto directamente a las actividades del proyecto de investigacién y desarrollo, los costes de materias
primas, materias consumibles y servicios, utilizados directamente en el proyecto de investigacién y
desarrollo, las amortizaciones del inmovilizado afecto directamente al proyecto de investigacion y
desarrollo, la parte de costes indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto de
investigacion y desarrollo.

En ningtin caso se imputan a los proyectos de investigacién y desarrollo los costes de subactividad y los
de estructura general del Grupo. En los proyectos de investigacién que han sido activados por cumplir
los requisitos establecidos, tampoco se activan los gastos financieros a pesar de que los proyectos tengan
una duracién superior al afio.

La imputacién de costes a los proyectos de desarrollo se realiza hasta el momento en que finaliza el
proyecto, siempre que existe la certeza del éxito técnico y econémico de su explotacion.

Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde el momento en que se activan en
el balance, durante su vida util, y siempre dentro del plazo de cinco afios, de acuerdo con un plan
sistematico, salvo que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico--
comercial del proyecto, en cuyo caso se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan de acuerdo con un plan sistematico durante
su vida util, la cual no supera los cinco afios, comenzando la amortizacién a partir de la fecha de

g
A
/



terminacion del proyecto. El importe de estos gastos activados en ningun caso incluye a los gastos de
investigacion.

C. Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su precio de
adquisicién. Posteriormente, se valoran a su coste de adquisicién minorado por las correspondientes
amortizaciones practicadas y, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas.

Adicionalmente al precio pagado por la adquisicién de cada elemento, el coste también incluiria los gastos
financieros devengados durante el periodo de construccién que fueran directamente atribuibles a la
adquisicién o fabricacién del activo, siempre que requirieran un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso.

Los intereses y otras cargas financieras incurridos durante el periodo de construccién del inmovilizado
material, asi como las diferencias de cambio en moneda extranjera originadas durante dicho periodo en
préstamos a largo plazo destinados a la financiacién del inmovilizado, se consideran como mayor (o
menor) coste del mismo.

Los gastos financieros objeto de activacién provienen tanto de fuentes de financiaciéon especifica
destinadas de forma expresa a la adquisicién del elemento de inmovilizado, como de fuentes de
financiacion genérica. El Grupo no ha capitalizado importe alguno por estos conceptos durante el periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 ni durante el ejercicio 2018.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los bienes de inmovilizado material son incorporados
al activo como mayor valor del bien en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad, o alargamiento de su vida util, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados.

Los gastos de mantenimiento, conservacién y reparacién que no mejoran la utilizacién ni prolongan la
vida 1til de los activos, se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengo, como coste del
periodo en que se incurren.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos, y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en periodos anteriores, se describen en la Nota
4.d.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en funcién de los afios de vida
util estimada de los diferentes elementos que componen su inmovilizado, de acuerdo con el siguiente
detalle:

Magquinaria 20%
Utillaje 20%
Otras instalaciones 20% —
Mobiliario 12,5% K\“\\
Equipos para procesos de informacién 25% '
Instalaciones técnicas 12,5% ‘
Elementos de transporte 16%-20%
]
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d. Deterioro del valor de los activos

Se produce una pérdida por deterioro de valor de un elemento del inmovilizado material o intangible
cuando su valor contable supere a su importe recuperable. El grupo evalda al menos al cierre de cada
periodo si existen indicios de que algiun inmovilizado material o intangible o en su caso, alguna unidad
generadora de efectivo, puedan estar deteriorados, en cuyo caso, se estiman sus importes recuperables
efectuando las correcciones valorativas que, en su caso, procedan.

Los célculos del deterioro se efecttian elemento a elemento de forma individualizada. En caso de que no sea
posible estimar el importe recuperable de cada bien individual, el grupo determina el importe de la unidad
generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece cada elemento cada elemento del inmovilizado.

El importe recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso. La determinacién del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el
importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar
la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en
la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor
en libros del activo a su importe recuperable. Asimismo, en el caso de que se deba reconocer una pérdida
por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que, en su caso, se hubiese asignado todo o parte
de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de comercio correspondiente
a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar, se reduce, en proporcién a su
valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor
entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

El grupo evalda al cierre de cada periodo, si existen indicios de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en periodos anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido por haber dejado de existir total
o parcialmente las circunstancias que la motivaron. Las pérdidas por deterioro de valor correspondientes al
fondo de comercio no son objeto de reversion en periodos posteriores.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aumentédndose el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo en la
estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no
supere el valor neto contable que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna perdida por
deterioro de valor en periodos anteriores.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos de la misma,
exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcién del valor contable de los activos, con el limite
por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones,
sino se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los periodos siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida
de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la

-~ cuenta de pérdidas y ganancias.

—__Encel periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 ni durante el ejercicio 2018 el Grupo no ha

registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados intangible y material.



e. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Arrendamientos operativos-

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como
un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Arrendamientos financieros-

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo acttia como arrendataria, se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance de situaciéon segin la naturaleza del bien objeto del
contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe en los epigrafes “Deudas a largo plazo -
Acreedores por arrendamiento financiero” y “Deudas a corto plazo - Acreedores por arrendamiento
financiero” del balance de situacion en funcién de su vencimiento. Dicho importe es el menor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluyen en su calculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de
caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

f. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio propio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de préstamos y
partidas a cobrar, activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, otros activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, y débitos y cuentas a pagar. La
clasificacion en las categorias anteriores se efectiia atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a las
intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.

Activos financieros

)
Los activos financieros que posee el Grupo se corresponden con las siguientes categorias: —-<4__ |
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Préstamos v partidas a cobrar

Corresponden a activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y no se negocian en
un mercado activo.

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que corresponde, salvo evidencia
en contrario, al precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
maés los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Posteriormente estos activos se valoran
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

El Grupo sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2019 ni durante el ejercicio 2018, las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. En tal
caso, el importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de la pérdida
disminuye como consecuencia de un evento posterior se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros que
hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros mantenidos para negociar

Son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos en el corto plazo o aquellos que forman parte de
una cartera de la que existen evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye
también los derivados financieros que no sean contratos de garantias financieras ni han sido designados
como instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que corresponde, salvo evidencia
en contrario, al precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada.
Los costes de la transaccién que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo.

Posteriormente, los activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion, registrandose en la cuenta de

pérdidas y ganancias del periodo los cambios que se produzcan en dicho valor razonable.

Las participaciones en instituciones de inversion colectiva se valoran por su valor razonable, tomando como
tal el valor liquidativo del dia de referencia.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo v asociadas

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad dominante por una relacién de
control directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio o cuando las




empresas estdn controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que acttien
conjuntamente o se hallen bajo Direccién tinica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad dominante ejerce, directa o
indirectamente, una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se
incluye a aquellas sociedades que estdn gestionadas conjuntamente por la Sociedad o alguna o algunas de
las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, y uno o varios terceros ajenos
al grupo.

Estas inversiones se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos activos se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

El Grupo sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del periodo, las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién de este tipo no sea
recuperable. En tal caso, el importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro se toma en
consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracién.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene
como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiera
registrado el deterioro de valor.

Si una inversion deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoria, se reclasifica a
inversiones disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha de la reclasificacién.

Activos financieros disponibles para la venta

Se incluyen en esta categoria los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras
empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que corresponde, salvo evidencia
en contrario, al precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Las participaciones en instituciones de inversion colectiva se valoran por su valor razonable, tomando como
tal el valor liquidativo del dia de referencia

Posteriormente estos activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que
se pueda incurrir en su enajenacién, registrandose directamente en el patrimonio neto los cambios que se
produzcan en dicho valor razonable, hasta que el activo financiero cause baja o se deteriore, momento en el
que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante lo anterior, las
correcciones valorativas por deterioro de valor y las pérdidas y ganancias que resultan por diferencias de
cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segtin el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.




La Sociedad sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del ejercicio, las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo incluido en esta categoria se
ha deteriorado como resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionen:

En el caso de instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo
caso, se presume que el instrumento se ha deteriorado si se ha producido una caida de un afio y medio y
de un 40% en su cotizacioén, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

En tal caso, el importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre su coste o coste amortizado
menos, en su caso, cualquier correcciéon valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento de la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva del deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de
patrimonio, no revierten, sino que los aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha
reconocido la pérdida por deterioro, se reconoce directamente en patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio valorados a coste, por no poder determinarse con fiabilidad
su valor razonable, las correcciones valorativas por deterioro se calculan de acuerdo a lo establecido para
inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, y no son reversibles, por lo que se registran
directamente contra el valor del activo y no como cuenta correctora de su valor.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en
instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcién.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como

el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Baija de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes
de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho activo, que forma parte del resultado del periodo en que ésta se produce.
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Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar del Grupo que se han originado en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa (débitos por operaciones comerciales), o
también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados (débitos por operaciones no comerciales).

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente por su valor razonable que corresponde, salvo
evidencia en contrario, al precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
recibida ajustado por los costes de la transaccién que le sean directamente atribuibles. Posteriormente
estos activos se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

EI Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
El Grupo reconoce la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que
se da de baja y la contraprestacion pagada, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en que tenga lugar.

Fianzas entregadas

Corresponden, respectivamente, a los importes desembolsados a los propietarios de los locales
arrendados por el Grupo. Dichas fianzas son registradas por los importes pagados, que no difieren
significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre
partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Con carécter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, el Grupo
calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado
activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no
exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y
técnicas de valoracién.

Efectivo v otros medios liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito, asi como también otras inversiones a corto plazo de alta liquidez, siempre
que sean facilmente convertibles en efectivo, para las que no existe un riesgo significativo de cambios de
valor y formen parte de la politica de gestién normal de la tesoreria de la empresa. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Alos efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen, en su caso, como efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios ocasionales que son exigibles a la vista y que forman parte de la
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gestion del efectivo del Grupo. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance consolidado como
pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

Instrumentos de patrimonio propio

La Sociedad considera como instrumentos de patrimonio cualquier negocio juridico que evidencia, o
refleja, una participacion residual en los activos de la empresa que los emite, después de deducir todos
sus pasivos.

En las transacciones realizadas por la Sociedad con sus propios instrumentos de patrimonio, el importe

de dichos instrumentos se registra en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, y en

_,_nﬁ'lfgﬁn caso se reconocen dichos instrumentos como activos financieros de la Sociedad ni se registra

resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, los gastos derivados de estas

transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos, se registran directamente contra el

S patrimonio neto como una minoracién de las reservas. Por su parte, los gastos derivados de una
transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se haya abandonado, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio propio se registra por el coste de

- adquisicion de forma separada como una minoracién de los fondos propios del balance de situacion en el

; epigrafe “Patrimonio neto - Acciones propias” con independencia del motivo que justificé su adquisicién.

: Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de patrimonio

- propio, se reconocen directamente contra el patrimonio neto, sin que en ningtin caso se registre resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

t - La amortizacion posterior de los instrumentos, da lugar a una reduccién de capital por el importe del
)‘ ' nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicion y el nominal

\j de las acciones se carga o abona a cuentas de reservas.
J

\‘. \ Instrumentos financieros compuestos

\ Un instrumento financiero compuesto es un instrumento financiero no derivado que incluye componentes
de pasivo y patrimonio simultineamente.
Si la empresa hubiese emitido un instrumento financiero compuesto, reconocera, valorara y presentara
) por separado sus componentes.
La empresa distribuira el valor en libros inicial de acuerdo con los siguientes criterios que, salvo error, no
serd objeto de revision posteriormente:

a) Asignara al componente de pasivo el valor razonable de un pasivo similar que no lleve asociado
el componente de patrimonio.

b) Asignara al componente de patrimonio la diferencia entre el importe inicial y el valor asignado
al componente de pasivo.

¢) Enla misma proporcion distribuiré los costes de transaccion.

El componente de pasivo y de patrimonio se registran, respectivamente, en los epigrafes “Deudas a largo
plazo - Obligaciones y valores negociables” y “Fondos propios - Otros instrumentos de patrimonio” del
balance adjunto.

\ g.  Existencias
Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccion o valor neto realizable, el menor.

El precio de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos



y afiadir los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y
otros directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. No obstante, el Grupo incluye en el coste
de adquisicion los intereses incorporados a los débitos con vencimiento no superior a un afio que no tienen
tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor neto de realizacién. Al final del periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las
existencias, efectudndose las oportunas correcciones valorativas. Cuando las circunstancias que
previamente causaron dicha pérdida por deterioro hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia
de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede
a revertir el importe de la misma, reconociéndose un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversién de la correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable
de las existencias. Las correcciones y las reversiones en el valor de las existencias se reconocen con cargo
y abono, respectivamente, a los epigrafes “Variacion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion” y “ Aprovisionamientos”, segtin el tipo de existencias.

h. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

Las sociedades dependientes Clerhp Estructuras Bolivia, S.R.L. y Alquiler de Equipos de Construccién

AEC, SR.L., estan obligadas segtin la legislacion laboral de Bolivia al pago de indemnizaciones a los

trabajadores que cumplan mas de 90 dias de trabajo continuo, ya sea por despido o renuncia voluntaria
\ por parte del trabajador. El epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance adjunto recoge la estimacion
realizada por la sociedad al cierre del periodo.

¥ i Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al contravalor en euros utilizando los tipos de cambio
en vigor a la fecha en que se registra la cuenta a cobrar o pagar. EI beneficio o pérdida por la diferencia
con el contravalor efectivo al que se cobra o paga la transaccion se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los saldos a cobrar y pagar al cierre del periodo, se registran al tipo de cambio del dia final del periodo,
calculado globalmente en funcién del tipo de divisa y se reconocen las pérdidas y los beneficios
\ directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen.

El criterio empleado para la conversién de los estados contables de sociedades dependientes incluidas en
el perimetro de consolidacién con moneda funcional distinta al euro se describe en el apartado a) de esta
Nota.

j- Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan, con caracter general, como
ingresos reconocidos directamente en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de
las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesioén o no existen dudas razonables sobre la
recepcién de las mismas, y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos de forma
correlacionada con los gastos derivados de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las de cardcter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

La imputacién a resultados de las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se realiza
atendiendo a su finalidad.




